VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KAMUYA ACIKLANACAK FINANSAL TABLOLAR,
BUNLARA iLISKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR iLE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani A.S. Yonetim Kurulu'na:

1. Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan
bilancosu, ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu'nun Sorumluluguna liskin Aciklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolariin Bicim ve Icerigi
Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden ol¢iide yanlis bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusu’nun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6l¢iide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve
gercgeklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmas;
bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetg¢ilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriigiiniin olugturulmas: i¢in yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.



Bagimsiz Denetgi Gortisii:

4. Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitliin 6nemli taraflariyla, Volkswagen Dogus Tiiketici
Finansmani A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren
doneme ait faaliyet sonuclari ile nakit akimlarin1 BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir
bi¢cimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Istanbul, 12 Nisan 2012
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

AKTIiF KALEMLER

Bagimisiz Denetimden Gegmis

31 Arahk 2011

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahik 2010

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

. NAKIT DEGERLER 1.703 3.120 4.823 373 1.061 1.434
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 6 1.965.924 - 1.965.924 - - -
2.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 1.965.924 - 1.965.924 - - -
1. BANKALAR 5 3.981.400 8.540.019 12.521.419 7.274.913 12.073.576 19.348.489
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI.  FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
6.1  Iskontolu Faktoring Alacaklart - - - - - -
6.1.1 Yurtici - - - - - -
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurtici - - - - - -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VI.  FiNANSMAN KREDILERi 7 1.701.004.901 - 1.701.004.901 1.041.798.050 - 1.041.798.050
6.1  Tiketici Kredileri 1.226.281.401 - 1.226.281.401 741.144.030 - 741.144.030
6.2  Kredi Kartlari - - - - - -
6.3 Taksitli Ticari Krediler 474.723.500 - 474.723.500 300.654.020 - 300.654.020
VI. KIRALAMA iSLEMLERi - - R R R R
6.1  Kiralama islemlerindan Alacaklar - - - - - -
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
6.1.2  Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - - - - - -
6.1.3 Diger - - - - - -
6.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - .
6.2  Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
6.3  Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - .
VIl. TAKIiPTEKi ALACAKLAR 7 14.313.074 - 14.313.074 42.072.222 - 42.072.222
7.1  Takipteki Faktoring Alacaklart - - - - - -
7.1 Takipteki Finansman Kredileri 49.074.368 - 49.074.368 84.098.616 - 84.098.616
7.1 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
72 Ozel Karsihklar () (34.761.294) - (34.761.294) (42.026.394) - (42.026.394)
VIII. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - B _
8.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3  Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - . . _ . B
XI.  ISTIRAKLER (Net) - - - - - R
XIl.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - R
XI1l. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 2.891.908 - 2.891.908 1.485.269 - 1.485.269
XIV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 1.553.473 - 1.553.473 1.442.429 - 1.442.429
141 Serefiye - - - - - -
142  Diger 1.553.473 - 1.553.473 1.442.429 - 1.442.429
XV. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 26 2.350.505 - 2.350.505 2.007.749 - 2.007.749
XVI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

VARLIKLAR (Net) 10 858.543 - 858.543 2.017.906 - 2.017.906
16.1 Satis Amagh 858.543 - 858.543 2.017.906 - 2.017.906
16.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVII. DIGER AKTIiFLER 11 13.412.564 180.319 13.592.883 8.822.307 53.500 8.875.807

AKTIiF TOPLAMI 1.742.333.995 8.723.458 1.751.057.453 1.106.921.218 12.128.137 1.119.049.355

Savfa 9ile 51 arasindaki aciklavici dionotlar finansal tablolanin tamamlavic bir parcasime olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARiHi iTIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimisiz Denetimden Ge¢mis

Bagimisiz Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 6 - - - 5.080.581 - 5.080.581
1. ALINAN KREDILER 12 1.459.365.638 129.225.852 1.588.591.490 818.996.619 166.754.388 985.751.007
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
11l.  KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - R - R
31 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
32 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
33 Diger - - - - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. MUHTELIF BORCLAR 14 9.787.712 1.019.081 10.806.793 7.715.102 818.147 8.533.249
VI DiGER YABANCI KAYNAKLAR 15 35.510.031 - 35.510.031 19.794.201 - 19.794.201
VIl.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - . -
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
VIIl. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 16 4.757.897 - 4.757.897 6.796.540 - 6.796.540
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 13.982.857 - 13.982.857 8.080.175 - 8.080.175
9.1 Yeniden Yapilanma Karsihgi - - - - - -
9.2 Calisan Haklar Yiiktimliiliigti Karsihigt 18 2.744.622 - 2.744.622 1.893.036 - 1.893.036
9.3 Diger Karsiliklar 17 11.238.235 - 11.238.235 6.187.139 - 6.187.139
X. ERTELENMIS VERGI BORCU 26 - - - - - R
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
111 Satis Amagh - - - - - -
11.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIl.  SERMAYE BENZERi KREDILER 13 - 24.539.967 24.539.967 - 20.570.357 20.570.357
X1l OZKAYNAKLAR 19, 20 72.868.418 - 72.868.418 64.443.245 - 64.443.245
13.1  Odenmis Sermaye 30.000.000 - 30.000.000 30.000.000 - 30.000.000
13.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - -
13.25 istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklar1 (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarm - - -

Birikmis Degerleme Farklari - - - - - -
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3  Kar Yedekleri 1.791.130 - 1.791.130 1.400.000 - 1.400.000
13.3.1 Yasal Yedekler 1.791.130 - 1.791.130 1.400.000 - 1.400.000
13.3.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.3.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.4  Kar veya Zarar 41.077.288 - 41.077.288 33.043.245 - 33.043.245
13.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 32.652.117 - 32.652.117 25.220.644 - 25.220.644
13.4.2 Dénem Net Kar veya Zarari 8.425.171 - 8.425.171 7.822.601 - 7.822.601

PASiF TOPLAMI 1.596.272.553 154.784.900 1.751.057.453 930.906.463 188.142.892 1.119.049.355

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolann tamamlayic bir parcasini olusturur
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLA NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimisiz Denetimden Gegmis

Bagimisiz Denetimden Gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - . B B
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - . _ _
1. ALINAN TEMINATLAR 7 76.244 151.516 227.760 34.844 127.044 161.888
V. VERILEN TEMINATLAR 303.341 - 303.341 303.579 - 303.579
V. TAAHHUTLER - - - . . .
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - R
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARACLAR 6 15.050.000 17.106.600 32.156.600 35.197.342 33.013.595 68.210.937
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alm Satim Amagh Islemler 15.050.000 17.106.600 32.156.600 35.197.342 33.013.595 68.210.937
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - . - - _
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 15.050.000 17.106.600 32.156.600 35.197.342 33.013.595 68.210.937
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - R
VII. EMANET KIYMETLER - - - - - R

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 15.429.585 17.258.116 32.687.701 35.535.765 33.140.639 68.676.404

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklayict dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI

Bagimisiz Denetimden Gegmis

Bagimisiz Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 173.940.612 154.244.159

FAKTORING GELIRLERI - -
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1.1.1 Iskontolu - -
1.1.2 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.2.1 iskontolu - -
122 Diger - -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER 173.940.612 154.244.159
1.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 22 149.237.955 138.787.606
1.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 22 24.702.657 15.456.553

KiRALAMA GELIRLERI - -
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.2 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.3 Kiralama islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
11. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (25.218.033) (29.941.030)
2.1 Personel Giderleri (8.455.860) (6.616.920)
22 Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri 18 (104.425) (28.239)
23 Arastirma Gelistirme Giderleri (11.536) (361)
2.4 Genel Isletme Giderleri 23 (15.674.291) (22.459.146)
25 Diger 24 (971.922) (836.364)
118 DiGER FAALIYET GELiRLERI 124.365.456 156.601.517
3.1 Bankalardan Alian Faizler 2.182.845 6.684.285
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
33.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
332 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
333 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 25 7.046.505 438.000
3.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden 7.046.505 438.000
352 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri Kari 25 110.853.677 144.973.134
3.7 Diger 24 4.282.429 4.506.098
Iv. FiNANSMAN GIDERLERI (-) (121.089.847) (117.009.489)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (112.164.286) (111.095.866)
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
43 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (8.925.561) (5.913.623)
V. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) (23.232.251) (11.362.052)
VI DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) (116.829.701) (142.370.294)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV Deger

Diisme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
6.2.2 Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 istirak, Bagl Ortakihik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar 25 - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarart 25 (116.829.701) (142.370.294)
6.5 Diger - -
VIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 11.936.235 10.162.810
VIIL BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 11.936.235 10.162.810
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 26 (3.511.065) (2.340.209)
11.1 Cari Vergi Karsiligt (3.853.821) (2.307.112)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (33.097)
113 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 342.756 -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 8.425.171 7.822.601
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
132 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - -
133 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
142 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satig Zararlari - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (€3] - -
16.1 Cari Vergi Karsiligt - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIIL.  NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 8.425.171 7.822.601

Hisse Bagina Kér / Zarar 27 0,280839 0,260753

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELiR GIDER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI

Dipnot

Gegmis
31 Arahk 2011

I i Gegmis
31 Arahk 2010

I MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN
11 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gercege Uygun Degerindeki Net Degisme

1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)

IL.  MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

II.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

IV.  YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI

V. NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILiSKiN KAR/ZARAR
5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kéri/Zarar (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

52 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

VL. YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR
6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismr)

6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

VII. MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLiKLER iLE HATALARIN DUZELTiLMESINIiN ETKiSi
VI TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI

IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

X. DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX)

XI.  DONEM KARI/ZARARI

XII.  DONEME ILiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (XXI)

8.425.171
8.425.171

7.822.601
7.822.601

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi

Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

Dipnot

Odenmis
Sermaye

Odenmis Sermaye
Enf. Diizeltme Farki

Hisse Senedi
ihrag Primleri

Hisse Senedi
iptal Kérlari

Yasal Yedek
Akgeler

Statu
Yedekleri

Olaganistii
Yedek Akce

Diger
Yedekler

Dénem Net
Kan / (Zarar)

Geemis Dénem
Kin/ (Zararn)

Menkul Deger.
Degerleme Farki

Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varhk YDF

Ortakhklardan Bedelsiz
Hisse Senetleri

Riskten Korunma
Fonlar

Satis Amacly/ Durdurulan
Faaliyetlerden BDF

Toplam
Ozkaynak

21
22
m

Iv.

5.1
52
VI
Vil
VIIIL
IX.

XI.
Xl
X

XVIL

Xvi
XIX.
19.1
19.2
19.3

Onceki Donem
(31 Aralik 2010)
Dénem Bas1 Bakiyesi
TMS 8 Uvarinca Yapilan Diizeltmeler
Hatalarn Diizeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisiklikle
Yeni Bakive (1+11)

lerin Etkisi

Dénem icindeki Degisimler

Birlesmeden Kavnaklanan Artis/Azahs

Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar

Nakit Akis Riskinden Korunma

Yurtdismdaki Net Yatm Riskinden Korunma

Menkul Degerler Degerleme Farklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart

istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri
Menkul Degerler Degerleme Farklart

Kur Farklan

Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kavnaklanan Degisiklik
Varliklarin Yeniden Simflandinlmasindan Kaynaklanan Degisiklik
Nakden Gerceklestirilen Sermave Artirm

Hisse Senedi ihract

Odenmis Sermave Enflasyon Diizeltme Farki

Hisse Senedine Déoniistiiriilebilir Tahviller

Sermave Benzeri Krediler

Dénem Net Kéri veva Zarari
Kar Dagitimi

Dagitilan Temettii

Yedeklere Aktarilan Tutarlar
Diger

Dénem Sonu Baki

AXVIHXVII+XIX)

7.000.000

7.000.000

23.000.000

23.000.000

22.717.908

22.717.908

(22.717.908)

(22.717.908)

- 1.400.000 -

- 1.400.000 -

7.320.594

7.320.594

7.822.601
(7.320.594)

(7.320.594)

18.182.142

18.182.142

7.038.502

7.038.502

56.620.644

56.620.644

7.822.601

19.20

30.000.000

- 1.400.000 -

7.822.601

25.220.644

64.443.245

1.
m
31
32

VI
Vil
VI
IX.

X1
X
XMl
XIV.
XV.

XVI
XVIL
171
17.2
17.3

Cari D6nem
(31 Arahik 2011)
Onceki Dénem Sonu Bakivesi

Dinem icindeki Degisimler

Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis

Riskten Korunma islemlerinden Degerleme Farklar

Nakit Akis Riskinden Korunma

Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma

Menkul Degerler Degerleme Farklar

Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Farklart

istirakler, Bagh Ort. ve is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri
Menkul Degerler Degerleme Farklari

Kur Farklart
Varliklarm Elden Cikar
Varhiklarm Yeniden Simflandiniimasindan Kavnaklanan Degisiklik
Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirim

Hisse Senedi Ihraci

K. .

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark:
Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller
Sermave Benzeri Krediler

Dinem Net Kér veya Zarar
Kar Dagitimi

Dagitilan Temetti

Yedeklere Aktanlan Tutarlar
Diger

Donem Sonu Bakivesi (1+11+111+.. +XV+XVI+XVII)

30.000.000

- 1.400.000 -

- 391.130 -

- 391.130 -

7.822.601

8.425.171
(7.822.601)

(7.822.601)

25.220.644

7.431.471

7.431.471

64.443.245

8.425.171

19,20

30.000.000

- 1.791.130 -

8.425.171

32.652.115

72.868.418

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklayict dipnotlar finansal tablolari tamamlayict bir pargasmt olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimisiz Denetimden Ge¢mis

Bagimisiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

A ESAS FAALIYETLERE ILiSKiN NAKIiT AKISLARI

11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 5.034.307 9.387.863

111 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 149.237.603 138.786.931

112 Kiralama Giderleri - -

113 Alman Temettiiler - -

114 Alman Ucret ve Komisyonlar 22 24.702.657 15.456.553

115 Elde Edilen Diger Kazanglar 24 4.282.429 4.506.098

1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 24 - -

117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (8.455.860) (6.616.920)
1.1.8 Odenen Vergiler (3.853.820) (2.307.112)
119 Diger (160.878.702) (140.437.687)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (13.388.413) (2.191.680)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azahg - -

121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azahs (631.447.703) 1.396.944

121 Kiralama slemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -

1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azahg (5.523.638) (2.475.261)
1.23 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azals) - -

1.23 Kiralama slemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -

1.2.4 Almnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 606.810.093 (14.242.779)
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azahs) - -

1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 16.772.834 13.129.416

l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (8.354.106) 7.196.183

B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT AKISLARI - -

2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -

2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklart - -

2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (2.556.654) (1.232.133)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 18.797 290.599

25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -

2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -

2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -

2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -

2.9 Diger - -

1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (2.537.857) (941.534)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILiSKiN NAKIT AKISLARI - -

3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -

3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -

33 ihra(; Edilen Sermaye Araglar - -

34 Temetti Odemeleri - -

35 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler - -

3.6 Diger - -

11 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -

V. Diviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 4.067.930 (844.923)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (6.824.033) 5.409.726

VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 19.348.749 13.939.023

VIL. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4 12.524.716 19.348.749

Sayfa 9 ile 51 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolann tamamlayic bir parcasini olusturur
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimisiz Denetimden Ge¢mis

Bagimisiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
l. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 11.936.235 10.162.810
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 26 (3.511.065) (2.340.209)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (3.853.820) (2.307.112)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimlilikkler 342.756 (33.097)
A.  NET DONEM KARI (1.1-1.2) 8.425.171 7.822.601
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4  BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 8.425.171 7.822.601
1.6 ORTAKLARA BIiRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCi TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1  DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4  PERSONELE PAY (-) - -
25  YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
I11. HiSSE BASINA KAR 0,280839 0,260753
3.1  HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
3.3  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. HIiSSE BASINA TEMETTU - -
41  HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2  HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43  IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE - -
4.4  IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

NOT: Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket'in yetkili organ1 Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket'in yillik olagan Genel Kurul toplantist heniiz yapilmamustir.

Savfa 9 ile 51 arasindaki aciklavici dionotlar finansal tablolarin tamamlavici bir parcasini olusturur.
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VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Volkswagen Dogus Tiiketici Finansman1 A.S. (“Sirket”), Volkswagen Financial Services A.G. ve
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. tarafindan miisterek yonetime tabi bir girket olarak 30 Aralik
1999 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyeti, Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Yonetmelik ¢ercevesinde miisterilerin
otomobil tiiketimini finanse etmektir. Sirket faaliyetlerini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (“BDDK”) 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y&netmelik”
hiikiimlerine bagl olarak yiiriitmektedir.

Sirket Tiirkiye’de kurulmus olup Sirket’in faaliyetleri esasen tek cografi segmentte (Tiirkiye) ve tek is
kolunda (tiiketici finansmani) gerceklesmektedir.

31 Aralik 2011 itibariyla Sirket’in biinyesinde calisan personel sayist 86°dir (2010: 83). Sirket’in bu
finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyla tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Maslak-Polaris Plaza
Ahi Evran Caddesi No:1 Kat:13
80670 Maslak-Istanbul-Tiirkiye

31 Aralik 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibartyla hazirlanan finansal tablolar, 12 Nisan 2012
tarihinde onaylanmis ve Yénetim Kurulu adina Genel Miidiir Tijen Akdogan Unver ve Genel Miidiir
Vekili Mikolaj Marian Wozniak tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal tablolari
degistirme yetkisine sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
211 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Sirket, bu finansal tablolarmi Tiirk Lirast (“TL”) olarak, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve
26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin
Bicim ve Igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablo Tebligi”) cercevesinde Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007
tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlamigtir.

2.1.2 Finansal varhiklarin netlestirilmesine iliskin aciklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gliciine sahip
olmas1 ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar1 lizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi;
veya, ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi
durumlarinda bilangoda net tutarlar iizerinden gosterilir.



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Finansal tablolarin TL cinsinden hazirlanmasi

Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Lirast ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kaldirilmustir.
Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken
1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk Lirasi’nin
yerini almig bulunmaktadir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmali  bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden
diizenlenmesi

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli
goriildiiglinde karsilagtirmali bilgiler yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar agiklanir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap
doénemine ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2011 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan gerekli goriildiigiinde karsilastirmali bilgiler yeniden
siniflandirilir ve dnemli farklar agiklanir.

2.2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket Uluslararast1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamstir.

2.2.2.1 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli standartlar, degisiklikler, yorumlar:

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”,

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”,

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmas1”,

UMS 24 (revize), “iliskili Taraf Aciklamalar1”,

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”,

UFRS ‘lerin gelisletirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yili iginde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMSS 34 ve UFRYK 13.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.2.2 Raporlama tarihi itibariyla yaymlanmis, heniiz Sirket tarafindan erken uygulanmamis
standartlar, degisiklikler, yorumlar:

. UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer

islemlerinde seffafligi arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve

bu risklerin isletmenin finansal durumu f{izerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi amacini

tasimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”,

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”,

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”,

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”,

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme

ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araclarin

Olciimiinde ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”,

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”,

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili A¢iklamalar”,

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”,

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”,

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”,

UFRYK 20, Madenlerle ilgili tiretim sirasinda olusan s6kme maliyetleri

UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in

gecerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hiikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele

alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri igermektedir.

. UMS 28, “Istiraklar ve is ortakliklar1” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler icin
gecerlidir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

2.2.2.3 Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2011 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standardi
yoktur.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
231 Konsolidasyon esaslari

Sirket’in konsolide ettigi varligi bulunmamaktadir.
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2.3.2 Nakit ve nakde esdeger varhklar

Nakit degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakde esdeger varliklar,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Oonemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir (Dipnot 4).

2.3.3 Miisterilere verilen krediler ve avanslar ve deger diisiikliigii karsihigi

Sirket tarafindan miisterilere verilen krediler ve avanslar iskonto edilmis maliyet bedelinden deger
disiikliigii karsiligi diisiilerek kaydedilir.

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde verilen krediler ve avanslar i¢in bir kredi deger diisiikliigii karsiligi ayirmaktadir. Karsilik
tutari, kredinin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dikkate alinmak iizere tiim nakit
akislarinin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen cari
degeridir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda herhangi bir kredinin veya alacagin
tahsil imkaninin simirli veya siipheli hale gelmesi durumunda ve/veya zarar niteligindeki krediler ve
diger alacaklar i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri'nce Alacaklar1 I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”i
(“Karsiliklar Tebligi”) de dikkate alarak dzel ve genel karsilik ayirmaktadir. ilgili teblige gore tahsili
vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken kredilerin ve diger alacaklarin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin arasi geciken
kredilerin ve diger alacaklarin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan kredilerin ve diger alacaklarin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 90 giinden fazla geciken tiim kredi alacaklari i¢in teminatlar
dikkate alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik aymrmustir. 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla,
teminatlar dikkate alindiktan sonra, 90-180 giin aras1 geciken krediler i¢in %20, 180-360 giin arasi
geciken krediler i¢in %50 ve yildan fazla gecikmis olan krediler i¢in %100 oraninda 6zel karsilik
ayirmistir.

Y1l iginde ayrilan karsiliklar o yil gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan kredi ve
alacaklar biitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha once karsilik
ayrilan kredi ile ilgili alacaklar tahsil edildiginde ayrilan karsilik tutar1 karsilik hesabindan diistilerek
gelir hesaplarina yansitilmaktadir (Dipnot 7).

2.3.4 Mliskili taraflar
Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yénetim Kurulu
Uyeleri, Dogus Grup Sirketleri, Volkswagen Grup Sirketleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya

onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Ilgili
sirketlerle yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak gercgeklestirilmistir (Dipnot 28).
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2.35 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri olan 5 yil baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Yatirim amagh gayrimenkul statiisiindeki arsa maddi duran varliklarin altinda siniflandirilmakta olup
maliyet bedeli iizerinden muhasebelestirilmektedir. Arsa amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligi
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

2.3.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis haklar1 igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali 6miirleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger disiikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri Kazanilabilir degerine indirilir ve
ayrilan deger diistikliigli karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

2.3.7 Alman krediler

Alinan krediler, alindiklar1 tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, miiteakip donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden finansal tablolara yansitilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile
iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna

kaydedilir.
2.3.8 Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerlerine esit olan elde etme
maliyeti ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ger¢ege uygun deger ile degerlenmektedir. Gergege
uygun deger ile elde etme maliyeti arasinda olusan farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Sirket’in
tiirev finansal araglar1 alim satim amacl olarak simiflandirilmaktadir. S6z konusu tiirev finansal aracglar
ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, finansal riskten
korunma muhasebesi yoniinden TMS 39 “Finansal Araglar” standardina ait gerekli kosullart
tasimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagh tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir (Dipnot 6).
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2.3.9 Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikimlilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla
halihazirda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 26).

2.3.10  Gelir ve giderlerin kaydedilmesi

a) Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

b) Komisyon ve kampanya gelirleri

Sirket, kampanyalar sirasinda, distribiitor ve bayilerin miisterilere daha diisiik faizle kredi
kullandirmalar1 sonucunda olusan farki kapatmak amaciyla distribiitor ve bayilerden kampanya geliri
elde etmektedir. Ayrica Sirket, her kredi s6zlesmesi i¢in kredi miisterilerinden {icret almaktadir. Bu tiir
iicret ve komisyonlar kredilerden alinan faizlerin bir parcasi olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla
etkin faiz yontemiyle kredilerin vadesine yayilarak finansal tablolarda muhasebelestirmektedir.

c) Bayi komisyon giderleri

Sirket, bayilere aracilik ettikleri otomobil kredileri dolayisiyla komisyon 6demektedir. Bu komisyonlar
satis maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla etkin faiz yontemiyle kredilerin
vadesine yayilarak finansal tablolarda gosterilmektedir.

d) Diger gelirler

Sirket’in kapanan finansman kredilerinin fazla 6demelerinden dogan yiikiimliiliikkleri 1 yil finansal
tablolarda yikiimliliik olarak tutulduktan sonra iade edilmedikleri takdirde gelir olarak
kaydedilmektedir.

2.3.11 Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yikimliliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir

kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.
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2.3.12 Kidem tazminati karsihg

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak, personelin Tiirk Is Kanunu
uyarinca hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in cagrilmasi veya vefatt durumunda dogacak
gelecekteki olast ylkiimliiliiklerinin aktiier ongoriiler dogrultusunda tahmini toplam karsiliginin
simdiki zamana indirgenmis degerini ifade etmektedir (Dipnot 18).

2.3.13  Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin Gzkaynaga
katkis1 olarak dikkate alinmamistir. Yedek akcelerin ve dagitilmamis kérlarin sermayeye ilave
edilmesi ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirimina mahsuben 6denen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmustir.

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 19).

2.3.14  Yabanc para islemler

Donem i¢inde gerceklesen yabanci para iglemleri, islem tarihlerinde gecerli olan yabanci para kurlart
tizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varliklar ve yilikiimliiliikler donem sonunda
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nca belirlenen déviz alis kurlar lizerinden g¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir
tablosuna yansitilmustir.

2.3.15 Hisse basmma kazancg

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem ig¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 27).

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihrac1 ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

2.3.16  Sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit

edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 17).
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2.4 Muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik yapmasi ya da dnceki donemlerde
yapilmis muhasebe hatalarinin ortaya cikarilmasi durumunda, TMS 8 "Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ilkelerine
uygun olarak finansal tablolarda diizeltmeye gitmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, 20 Temmuz 2007 Tarihli ve 26588 Sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca Tiiketici Finansmani Sirketleri’nin
1 Ocak 2008 tarihine kadar alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlar i¢in yapacagi
karsilik hesaplamalarini bu Teblig hiikiimlerine uygun hale getirmek zorunda olmasi sebebiyle karsilik
hesaplamalarin1 yeniden gozden gecirmistir. Buna gore karsilik hesaplamalarina iliskin bahsi gecen
degisiklik, TMS 8 uyarinca muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olarak degerlendirilmis olup etkisi
geemis yil finansal tablolarina yansitilmistir.

25 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilanco tarihi itibartyla raporlanan varlik ve
yikiimlilik tutarlarin1 etkileyecek, bilango tarihi itibariyla olusmasi muhtemel yiikiimlilik ve
taahhiitleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
Tahminler diizenli olarak gozden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, kredibilitesi olan tiiketicilere bor¢ vermek suretiyle, karsiliklar diigiildiigiinde ortalamanin
iizerinde marjlar elde ederek faiz marjlarin yiikseltmek istemektedir.

Sirket’in Risk Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimine iliskin politikalari, prosediirleri,
parametreleri ve kurallar1 olusturmakta ve risk yonetim stratejilerini gelistirmektedir. Kurul ayni
zamanda likidite riski, kredi riski, yabanci para kuru riski ve faiz orani riski i¢in kritik risk limitleri ve
parametrelerini belirlemekte, piyasalar1 ve ekonominin genel durumunu yakindan izlemek suretiyle bu
limitleri gerektiginde degistirmektedir. S6z konusu limitler ve politika uygulamalari kontrol etkinligini
artirmak icin g¢esitli yetki diizeylerine ayrilmistir.

Sirket, risk yonetimi programu ile, likidite, faiz oram1 ve yabanci para kuru risklerine karsi agik

pozisyonunu dengelemeyi ve sermayesini yeterince kullanarak net faaliyet gelirini optimize etmeyi
amaglamaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
a) Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket’in kredi riski faaliyetlerinin cogunu gerceklestirdigi Tiirkiye’de yogunlagmustir.
Bu risk miisterilerin kredi risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlagmada bulunan karsi
taraf i¢in ortalama riskin kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, ¢esitli kredi degerlendirme, verme ve
takip prosediirleri uygulamakta ve s6z konusu prosediirler {ist yonetim tarafindan kontrol edilmektedir.
Kredi riski genel olarak ¢ok sayida bireysel miisteriye dagilmistir.

Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar i¢in 34.761.294 TL o&zel karsiik (2010: 42.026.394 TL),
11.007.037 TL genel karsilik (2010: 5.210.850 TL) olmak tizere toplam 45.768.331 TL (2010:
47.237.244 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Dipnot 7 ve 17).

Kredi riski miisteriler ve potansiyel miisterilerin anapara ve faiz geri 6deme yiikiimliiliiklerini
gergeklestirebilme potansiyellerinin - diizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goriildiigiinde
kredilendirme limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yanisira kredi riski, mevduat rehni
ve teminat mektubu alinmasi suretiyle de kontrol edilmektedir.

Giglii, yiiksek kalitede, liretken ve siirdiiriilebilir sekilde biiyiiyen bir kredi portfoyii saglamak
Sirket’in kredi politikalar1 arasinda bulunmaktadir.

Risk Yonetimi Departmani, kredi politikalarinin belirlemek, portfoy gelisiminin izlemek ve kredi
kalitesinin performansini etkileyecek risk trendleri ve gdstergelerine iliskin olarak Risk Komitesi’ni
bilgilendirmekten sorumludur. Risk Komitesi’nin kararina istinaden gerekli politika ve Onlemleri
uygulama sorumlulugu, gorev dagilimi ilkeleri geregince ilgili departmanlara aittir.

Risk Komitesi’nin gorevi, Sirket’in biitiin kredi riski unsurlarini incelemektir. Risk Komitesi, ilgili
biitiin taraflarin karar siirecine dahil edilmesi suretiyle, risk kararlar1 agisindan temel saglamak {izere
biitiin mevcut piyasa ve ekonomi risklerini g6z 6niinde bulundurmayi hedeflemektedir.

Risk Yonetimi Departmani, belirlenen risklere iligskin politika Onerileri hazirlamak, risk stratejisini

ortaya koymak, strateji uygulamasinin etkilerini izlemek, nihai onay ve eylem igin Risk Komitesi’ne
raporlama yapmakla sorumludur.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla risk siniflarina gére kurumsal derecelendirme araci
dagilimi asagidaki gibidir:

2011
Risk sinifi Tiiketici (%) Ticari (%) Toplam (%) Risk simifi  Kurumsal (%)
1 1,16 0,40 1,56 2 0,05
2 5,48 1,51 6,99 3 0,06
3 11,93 2,87 14,80 4 0,04
4 20,77 4,68 25,45 5 0,57
5 17,68 6,84 24,52 6 0,32
6 11,50 4,57 16,07 7 0,09
7 5,03 1,36 6,39 8 0,27
8 1,07 0,34 1,41 9 0,83
Derecelendirilmeyen - 0,52 0,52 10 0,05
12 0,01
74,62 23,09 97,71 2,29

2010
Risk sinifi Tiiketici (%) Ticari (%) Toplam (%0) Risk sinifi ~ Kurumsal (%0)
1 1,28 0,03 1,31 3 0,03
2 5,66 0,38 6,04 4 0,15
3 11,48 1,38 12,86 5 0,24
4 21,96 3,70 25,66 6 0,03
5 17,40 6,96 24,36 7 0,07
6 11,24 5,44 16,68 8 0,24
7 4,95 2,04 6,99 9 0,17
8 0,86 1,08 1,94 10 0,07
Derecelendirilmeyen - 2,23 2,23 11 -
12 0,06
Derecelendirilmeyen 0,87
74,83 23,24 98,07 1,93

Bireysel ve kurumsal miisteriler gelismis degerlendirme araglar1 ile Sirket’in gelistirmis oldugu
derecelendirme uygulamalari kullanilarak risk siniflarma ayrilmaktadir.

Biitiin bireysel miisteriler, disaridan alinan danigmanlik kapsaminda yaptirilan puanlama sistemi
araciligiyla degerlendirilmektedir. Bu puanlama sisteminin gegerliligi periyodik olarak dahili ve harici
uzmanlar tarafindan takip edilmektedir. Risk Yo6netimi Departmani, sz konusu puanlamaya iliskin
dagilim ve performans testlerini ger¢eklestirmekte ve onay i¢in Risk Komitesi’ne sunmaktadir.

Dahili derecelendirme araci, miisterilerin kredi gtivenirliligini ve beklenen kayiplarini degerlendirmek
tizere Volkswagen Financial Services A.G. (“VWFS AG”) tarafindan gelistirilmistir. Kredi Komitesi
onayina tabi miisteriler, bu derecelendirme araci kullanilarak degerlendirilmektedir.

Derecelendirme sisteminin karsilastirma unsurlari, Tiirkiye piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin
finansal verileri de dikkate alinarak VWFS AG Merkezi Risk Yonetimi Departmani tarafindan
degerlendirilmekte ve gbzden gegirilmektedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Sirket, “vintage” egrileri, yaslandirma ve kredi yenileme analizleri, ger¢eklesen zarar hesaplamalart
gibi gelismis risk analizi araglar1 kullanarak kredi misterilerinin performansin diizenli sekilde takip
etmektedir. 2009 yilinin 2. yarisinda Sirket yonetiminin karariyla, Hukuk Departmani kaldirilmis ve
ilgili departmanin tim sorumluluklari halihazirda ¢alisilmakta olan avukathik biirolarina
devredilmistir. Ancak, gerekli kontrol ve koordinasyon saglamak amaciyla sirket blinyesine bir avukat
dahil edilmistir.

Tahsilat Birimi (Tahsilat Departmanti)

Taksit 6deme vadesi 45 giine kadar gecikmis olan miisteriler bu birimde takip edilmektedir.

Idari Takip Birimi (Tahsilat Departmani)

Taksit 6deme vadesi 45 ila 120 giin arasinda gecikmis olan miisteriler bu birimde takip edilmektedir.
Idari takip stireci, ilgili miigteriye noter onayl bir mektup génderilmesiyle baglamaktadir.

Yasal Islemler
Taksit 6deme vadesi 120 giinii askin bir slire gecikmis olan miisteriler sirket adina ¢alisan profesyonel
avukatlar tarafindan takip edilmekte, icra takipleri baslatilmakta ve uygulanmaktadir. Tiim yasal eylem

ve ilgili islemler Sirket’in yakin kontrolii ve koordinasyonu altinda uygulanmaktadir.

Sirket’in izleme amaciyla kullandigi, is birimlerine gore ana risk noktalarini agiklayan beklenen ve
beklenmeyen risk tanimlari ve sorumluluklari da bulunmaktadir.

Sirket, taksit 6deme vadesi 90 giinii askin bir siire gecikmis olan kredi ve alacaklarini deger
disiikliigiine ugramis krediler olarak siniflandirmaktadir.

Sirket kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

2011 2010
Vadesi gegmemis krediler 1.426.851.633 898.793.508
Vadesi gegmis ancak
deger dusiikliigiine ugramamus krediler 274.153.268 143.004.542
Deger diisiikliigiine ugramis krediler 49.074.368 84.098.616
Briit krediler 1.750.079.269 1.125.896.666
Eksi: kredi deger diistikliigii karsilig (34.761.294) (42.026.394)
Net krediler 1.715.317.975 1.083.870.272

19



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

2011 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras1 55.284.730 132.947.101 188.231.831
30-60 giin arasi 15.401.446 47.557.509 62.958.955
60-90 giin arasi 5.995.305 16.967.177 22.962.482
Toplam 76.681.481 197.471.787 274.153.268
Teminatin gergege uygun degeri 70.427.033 182.645.539 253.072.572
2010 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras1 25.103.597 62.801.737 87.905.334
30-60 giin arasi 13.342.827 27.801.142 41.143.969
60-90 giin arasi 3.771.200 10.184.039 13.955.239
Toplam 42.217.624 100.786.918 143.004.542
Teminatin gercege uygun degeri 28.221.918 107.068.215 135.290.133

Tahsilat veya idari takip siirecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla
birlikte kanuni takip sirasinda geri 6deme plami miisterinin geri 6deme kabiliyeti géz Onilinde
bulundurularak Sirket avukatinin onayi ile yeniden yapilandirilabilir.

Deger diisiikliigii ve deger diisiikliigii karsiligi politikalar

Krediler igin ayrilmis olan 45.768.331 TL (2010: 47.237.244 TL) tutarindaki toplam deger diistikligi
karsiligi, 34.761.294 TL (2010: 42.026.394 TL) tutarinda ozel karsihk ve 11.007.037 TL
(2010: 5.210.850 TL) tutarinda genel Karsiliktan olusmaktadir (Dipnot 7 ve 17). Ozel karsilik
bilangoda “Takipteki Alacaklar”, genel karsilik ise “Bor¢ ve Gider Karsiliklar” kalemi altinda
siniflandirtlmistir.

Kanuni takipteki krediler olarak simiflandirilan deger disiikliigline ugramis kredilerin detay1 asagidaki
gibidir:

2011 2010
Deger disiikliigiine ugramis krediler (Dipnot 7) 49.074.368 84.098.616
Alman teminatin gergege uygun degeri 31.975.150 55.453.541
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
El konmusg teminatlar
2011 y1li boyunca, Sirket teminat olarak gosterilen degerlere el koyarak varliklar elde etmistir.

2011 2010
Varhk Defter degeri Defter degeri

Emanetteki araclar 8.788.100 16.926.918

El konmus teminatlar en kisa zamanda satilarak, elde edilen gelirler gecikmis borglarin azaltiimasi igin
kullanilmaktadir. S6zkonusu tutar el konmus teminatlara iliskin kredi borg tutaridir.

Maksimum kredi riskine maruz kalan tutar

Asagidaki tablo maksimum kredi riskine maruz kalan bilango i¢i varliklara iligkin en kotli senaryoyu
gostermektedir.

2011 2010
Nakit degerler 4.823 1.434
Bankalar 12.521.419 19.348.489
Tiiketici kredileri 1.715.317.975 1.083.870.272
Diger varliklar 13.592.883 8.875.807
Toplam 1.741.437.100 1.112.096.002
Sektor dagilimi

Sirket’in faaliyetleri nihai tiiketicilere kullandirilan otomobil kredilerinde yogunlagsmaktadir. Kredi
portfoyiiniin sadece kiigiik bir kismu ticari ve kurumsal miisterilere kullandirilmaktadir.

Finansal Diger Nihai

Kuruluslar sektorler tiiketiciler Toplam
Nakit degerler 4.823 - - 4.823
Bankalar 12.521.419 - - 12.521.419
Tiiketici kredileri - 479.940.653 1.235.377.322 1.715.317.975
Diger varliklar - 13.592.883 - 13.592.883
31 Arahk 2011 12.526.242 493.533.536 1.235.377.322 1.741.437.100
Nakit degerler 1.434 - - 1.434
Bankalar 19.348.489 - - 19.348.489
Tiiketici kredileri - 315.933.639 767.936.633 1.083.870.272
Diger varliklar - 8.875.807 - 8.875.807
31 Arahk 2010 19.349.923 324.809.446 767.936.633 1.112.096.002
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Cografi dagilim

Sirket’in tiim varliklar1 Tiirkiye’de yogunlasmistir.

b)  Piyasa riski

Sirket yabanci para kuru ve faiz orani risklerini piyasa riskinin en 6nemli unsurlari olarak gérmektedir.
Bu riskler igin limit yapisi Sirket’in sermaye yapisi gdz Oniinde bulundurularak belirlenmektedir.
Yabanci para kuru ve faiz orani riskleri portfoy ve iiriin bazinda ayri ayri1 degerlendirilmektedir.
Yabanct para kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden bor¢lu veya alacaklt bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na
cevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu yabanci para riski, vadeli doviz iglemleri ve yabanci para alacak/bor¢ yonetimi ile kontrol

edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliiklerin yabanci para
degerleri ve TL cinsinden karsiliklar1 agagidaki gibidir:

2011 ABD Dolan Avro Toplam
Nakit degerler - 3.120 3.120
Bankalar 30.038 8.509.981 8.540.019
Tiiketici kredileri (*) 2.869.720 136.866.348 139.736.068
Diger varliklar 10.443 169.875 180.318
Toplam varhklar 2.910.201 145.549.324 148.459.525
Alinan krediler 2.105.200 127.120.652 129.225.852
Sermaye benzeri krediler - 24.539.967 24.539.967
Muhtelif borglar 57.236 961.845 1.019.081
Toplam yiikiimliiliikler 2.162.436 152.622.464 154.784.900
Net bilanco pozisyonu 747.765 (7.073.140) (6.325.375)
Bilanco dis1 pozisyon - 17.106.600 17.106.600
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

2010 ABD Dolan Avro Toplam
Nakit degerler 522 539 1.061
Bankalar 564 12.073.012 12.073.576
Tiiketici kredileri (*) 3.583.539 129.411.944 132.995.483
Diger varliklar 9.161 44.339 53.500
Toplam varhklar 3.593.786 141.529.834 145.123.620
Alinan krediler 3.347.891 163.406.497 166.754.388
Sermaye benzeri krediler - 20.570.357 20.570.357
Mubhtelif borglar 52.657 765.490 818.147
Toplam yiikiimliiliikler 3.400.548 184.742.344 188.142.892
Net bilanco pozisyonu 193.238 (43.212.510) (43.019.272)
Bilango dis1 pozisyon - 33.013.595 33.013.595

(*) Tabloda gosterilen dovize endeksli krediler 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 139.736.068 TL'dir
(2010: 132.995.483 TL). Bu tutara dovize endeksli krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklar dahil degildir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, yabanci para varlik ve yiikiimliilikler 1,8889 TL = 1 ABD Dolari
(2010: 1,5460 TL = 1 ABD Dolar1) ve 2,4438 TL =1 Avro (2010: 2,0491 TL = 1 Avro) doviz kurlar
kullanilarak TL’ye doniistiirilmiistiir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler tizerindeki etkisinden
dolay: faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarinin hareketli olmasi sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yonetiminin 6nemli bir parcasidir. S6z konusu faiz orani riski, faiz
oran1 duyarliligni olan varlik ve yiikiimliliklerini dengelemek suretiyle portféy bazinda
yonetilmektedir.

Sirket’in varlik ve yikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan vadeleriyle gercek vadeleri

arasinda bir fark bulunmamaktadir. Dolayisiyla likidite riski tablosuna ilaveten yeniden fiyatlandirma
vadelerini igeren ayr1 bir tabloya yer verilmemistir.

23



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla finansal araglarin agirlikli ortalama faiz oranlari asagida
belirtilmistir:

2011 (%) 2010 (%)

ABD Dolan AvVro TL ABD Dolan AvVro TL
Varhklar
Bankalar - 4,01 10,05 - 1,00 5,59
Tiiketici kredileri 7,07 5,93 11,73 8,40 7,94 13,08
Yikiimliiliikkler
Alnan krediler 1,68 3,00 10,17 4,69 4,28 10,63
Sermaye benzeri krediler - 3,69 - - 3,54 -

Duyarlhiik analizleri
Piyasa riskini 6l¢gmek ve kontrol etmekte kullanilan 6lgme teknikleri asagida 6zetlenmistir.

Olgme teknikleri piyasa fiyatlarindaki ya da fiyatlari etkileyen parametrelerdeki olumsuz
degisikliklerden dolay1 olusan potansiyel zarari tanmimlamaktadir. Hazine Departmani ve Risk
Yonetimi Departman1 Varlik ve Yiikiimliilik Y6netimi {izerinde koordineli olarak ¢aligsmaktadir.

Hazine Departmani optimum Varlik ve Yiikiimliilik Yonetimi Politikasi igin gerekli faaliyetleri
gerceklestirmek, Risk Komitesi ise gerekli onlemleri almakla sorumludur. Varlik ve Yikiimliliik
Yonetimi, Sirket’in belirledigi gosterge setine uygun olarak, bilangodaki her bir para birimi igin
hesaplama yapilmasini 6ngérmektedir. Bu gosterge seti, gelecekteki alacak ve borglarin nominal
farklar1 tizerinden izlenen faiz orami riski ile gelecekteki alacak ve borglarin ilgili vadelerine iliskin
cari faiz oranlariyla iskonto edildigi (degistirilmis) vade araligindan olusmaktadir. Faiz orani riski ve
(degistirilmig) vade araligi, sirasiyla yiizde ve glin sayisi olarak ifade edilmektedir. Hazine
Departmant’nin gorevi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan faiz orani diizeylerine denk gelen risk
diizeylerine uymaktir. Basel II’den kaynaklanan gerekliliklerin uygulanmasinin bir pargasi olarak ilave
kontrol mekanizmalar1 hazirlik agamasindadir.

Piyasa riskini 6l¢gmek ve kontrol etmekte kullanilan temel 6l¢iim teknikleri agagida listelenmistir:

Bugiinden Gelecege Faiz Orani Riski (nominal deger uyumsuzlugu)
Vade ve Degistirilmis Vade Aralig

Senaryo Analizi (nakit akimi tizerindeki x bps etkisi)

Varlik ve Yikimliliik Yonetimi Raporu

Sirket, kur riskine maruz kalmamak amaciyla agik pozisyon tasimaktan kacinmaktadir. Sirket’in
doénem i¢inde olusan diisiik tutarli kisa/uzun pozisyonlara duyarliligi aylik olarak VaR analizleri ile
hesaplanmaktadir. Bunun yanisira kur tahminlerinin yapildigi c¢esitli senaryo analizleri de
yapilmaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Kambiyo kar/zararinin déviz kurlarindaki oynakliga kars1 olan duyarliligini 6l¢mek i¢in, TL nin biitiin
yabanci paralar karsisinda %10 deger kaybettigi varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri
yeniden hesaplanmistir. Boyle bir varsayima dayanan senaryonun Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihleri itibariyla mevcut bilango i¢i net doviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol agacagi
deger kaybi1 agagidaki tablolarda sunulmaktadir.

Net yabanci para pozisyonunun duyarliligi;

2011 ABD Dolar1 Avro Toplam
Toplam varliklar 2.910.201 145.549.324 148.459.525
Toplam yiikiimliiliikler 2.162.436 152.622.464 154.784.900
Net bilanco pozisyonu 747.765 (7.073.140) (6.325.375)
Bilanco dis1 pozisyon - 17.106.600 17.106.600
Net doviz pozisyonu 747.765 10.033.460 10.781.225
TL’nin %10 deger

kaybetmesi senaryosu 74777 1.003.346 1.078.123
2010 ABD Dolan Avro Toplam
Toplam varliklar 3.593.786 141.529.834 145.123.620
Toplam yiikiimliiliikler 3.400.548 184.742.344 188.142.892
Net bilanco pozisyonu 193.238 (43.212.510) (43.019.272)
Bilanco dis1 pozisyon - 33.013.595 33.013.595
Net déviz pozisyonu 193.238 (10.198.915) (10.005.677)
TL’nin %10 deger

kaybetmesi senaryosu 19.324 (1.019.892) (1.000.568)

Sirket asil olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 bazinda faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, diger tiim degiskenlerin sabit kalacagi varsayimi altinda, TL, Avro ve
ABD Dolar faiz oranlan %1 artsaydi/azalsaydi, faize duyarh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degeri 1.293.276 TL daha diisiik/1.651.951 TL daha yiiksek olacakti.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir.

Likidite riski, bir sirketin, giinliik faaliyetlerini ya da finansal durumunu tehlikeye atmadan, gerek
beklenen gerekse beklenmedik ddeme yiikiimliiliiklerini (nakit ya da diger teslimler) karsilayamama
riskidir. Likidite riskini &lgerken iki tane risk degerlendirilmektedir. Ilki, paray1 cekme riskidir ve bu
standby kredinin aniden kullanilmasi ile ortaya ¢ikmaktadir. Ikinci risk ise yeniden finanse etme
riskidir. Bu risk, yeniden finansmanin gercgeklestirilememesine (ya da sadece kotii senaryo
durumunda) sebep olan risk olarak tanimlanmaktadir.

Likidite riski Sirket’in Hazine Departmani tarafindan yonetilmekte ve Risk Komitesi tarafindan
izlenmektedir. Cekme riski, spot borglanma ve borg verenlerle imzalanan kredi olanaklarina iliskin
karsiliklar nedeniyle Sirket agisindan gecerli degildir. Sirket faaliyetlerinin likidite ihtiyaglarini
karsilayacak yeterli banka baglantilari mevcuttur. Faaliyetler sonucu ortaya ¢ikan riskler zamaninda
VWEFS AG’ye raporlanmaktadir. Sirket’in nakit akisini incelemek i¢in Varlik ve Yiikiimliiliik
Yonetimi raporu hazirlanmaktadir. Profesyonel nakit akisi yonetimini temin etmek amaciyla Sirket’in
Hazine Departmani diizenli olarak nakit akisi tablolar1 ve nakit akis tahminleri hazirlamaktadir.

Asagidaki tablolarda Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerin kalan
vadelere gore vade analizi gosterilmektedir:

Vadesiz ve 1 y1l ve Dagitila-

2011 3 aya kadar 3-12ay iizeri mayan Toplam
Nakit degerler 4.823 - - - 4.823
Bankalar 12.521.419 - - - 12.521.419
Tiirev finansal araglar 1.965.924 - - - 1.965.924
Tiketici kredileri 215.936.984 540.361.141 959.019.850 - 1.715.317.975
Maddi duran varliklar - - - 2.891.908 2.891.908
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1553473 1.553.473
Satis amach elde tutulan varliklar 858.543 - - - 858.543
Ertelenmis vergi varligi - - 2.350.505 - 2.350.505
Diger varliklar 4.105.275 3.956.309 5.531.299 - 13.592.883
Toplam varhklar 235.392.968 544.317.450 966.901.654  4.445381 1.751.057.453
Alinan krediler 291.833.079 505.455.924 791.302.487 - 1.588.591.490
Sermaye benzeri krediler - 24.539.967 - - 24.539.967
Tiirev finansal araglar - - - - -
Muhtelif borglar 10.806.793 - - - 10.806.793
Diger yabanci kaynaklar 6.398.019 14.018.246 15.093.766 - 35.510.031
Odenecek vergi ve yiikiimliilikler ~ 4.757.897 - - - 4.757.897
Calisan haklar

yikimliligi karsilig 2.500.000 203.168 - 41.454 2.744.622
Diger karsiliklar 231.198 - - 11.007.037 11.238.235
Toplam yiikiimliiliikler 316.526.986 544.217.305 806.396.253 11.048.491 1.678.189.035
Net likidite acig (81.134.018) 100.145 160.505.401 (6.603.110) 72.868.418
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Vadesiz ve 1yl ve Dagitila-

2010 3 aya kadar 3-12 ay iizeri mayan Toplam
Nakit degerler 1.434 - - - 1.434
Bankalar 19.348.489 - - - 19.348.489
Tiiketici kredileri 166.215.454  370.317.423 547.337.395 - 1.083.870.272
Maddi duran varliklar - - - 1.485.269 1.485.269
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.442.429 1.442.429
Satis amach elde tutulan varliklar ~ 2.017.906 - - - 2.017.906
Ertelenmis vergi varligi - - 2.007.749 - 2.007.749
Diger varliklar 3.314.777 2.258.742 3.302.288 - 8.875.807
Toplam varhklar 190.898.060 372.576.165 552.647.432  2.927.698 1.119.049.355
Alinan krediler 245.467.241  350.917.322 389.366.444 985.751.007
Sermaye benzeri krediler - - 20.570.357 - 20.570.357
Tiirev finansal araglar 5.080.581 - - - 5.080.581
Muhtelif borglar 8.533.249 - - 8.533.249
Diger yabanci kaynaklar 3.439.665 8.326.125 8.028.411 - 19.794.201
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler ~ 6.796.540 - - - 6.796.540
Calisan haklar1

yikimliligi karsilig 1.450.000 340.584 - 102.452 1.893.036
Diger karsiliklar 250.887 725.402 - 5.210.850 6.187.139
Toplam yiikiimliiliikler 271.018.163  360.309.433 417.965.212  5.313.302 1.054.606.110
Net likidite acig1 (80.120.103)  12.266.732 134.682.220  (2.385.604) 64.443.245

Asagidaki tablo Sirket’in bilanco tarihi itibariyla kalan vadelerine gore bilango ig¢i finansal
yiikiimliiliikleri igin 6deyecegi nakit ¢ikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sozlesmede
gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlari iken Sirket, likidite riskini beklenen indirgenmemis nakit

akislarina gore yonetmektedir.

S5yl

2011 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5vyil ve iizeri Toplam
Alinan krediler 127.497.239 166.892.462 534.150.054 922.101.798 - 1.750.641.553
Sermaye benzeri krediler - - 24.893.891 - - 24.893.891
Mubhtelif borglar 10.806.794 - - - - 10.806.794
Diger yabanci kaynaklar 2.235.255 4.162.764 14.018.246 15.093.766 - 35.510.031
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler ~ 4.757.897 - - - - 4.757.897
Calisan haklari

yikiimliligi karsiligt - 2.500.000 203.168 - 1.141.477 3.844.645
Diger karsiliklar 231.197 - - - 11.007.037 11.238.234
Toplam yiikiimliiliikler (*) 145528.382 173.555.226 573.265.359 937.195.564 12.148.514 1.841.693.045
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Syl

2010 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl ve iizeri Toplam
Alnan krediler 101.252.442  146.739.422 374.051.622 446.479.021 - 1.068.522.507
Sermaye benzeri krediler - - - 21591473 - 21.591.473
Muhtelif borglar 8.533.249 - - - - 8.533.249
Diger yabanci kaynaklar 1.190.390 2.249.275 8.326.125 8.028.411 - 19.794.201
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler ~ 6.796.540 - - - - 6.796.540
Calisan haklari

yikiimliiligi karsilig - 1.450.000 340.584 - 1.052.263 2.842.847
Diger karsiliklar 250.887 - 725.402 - 5.210.850 6.187.139
Toplam yiikiimliiliikler (*) 118.023.508 150.438.697 383.443.733 476.098.905 6.263.113 1.134.267.956
*) Toplam yiikiimliiliiklerin vade dagilimi s6zlesme vade tarihine gore gosterilmistir.

Sirket’in briit olarak 6denecek tiirev aracglari, vadeli doviz islemleri ve doviz swaplarindan meydana
gelen dovize dayali tiirev araglardan olugsmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in briit olarak d6denecek tiirev araglarini, bilango tarihi itibariyla sézlesmede
belirtilen vadelerine kalan siireye gore ilgili vade araliklarinda gruplandirmaktadir. Tablodaki tutarlar,
sozlesmede belirtilen indirgenmemis nakit akiglarin1 gostermektedir.

2011 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl Toplam
Doviz kuru tiirev finansal araglar

- Cikis - - - - -

- Girig - - - - -
Faiz orani tiirev finansal araglar

- Cikis - 15.332.940 - - 15.332.940

- Giris - 17.148.305 - - 17.148.305
Net nakit ¢ikisi 1.815.365 1.815.365
2010 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5yl Toplam
Doviz kuru tiirev finansal araclar

- Cikis 285.342 - - - 285.342

- Girig 227.995 227.995
Faiz orani tiirev finansal araclar

- Cikis 39.071.804 - - - 39.071.804

- Giris 34.024.166 - - - 34.024.166
Net nakit ¢ikis (5.104.985) (5.104.985)
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c) Operasyonel risk

Operasyonel riskin en kapsamli taniminin piyasa ya da kredi riski olarak siiflandirilmayan herhangi
bir risk oldugu sdylenebilir. Operasyonel riski kontrol altinda tutmak igin, personelin becerilerini
gelistirmek, operasyonlarin teknolojisini ve is tanimlarini iyilestirmek, gerekli i¢ kontrolleri ve gesitli
sigortalar1 tesis etmek ana metotlar olarak kullanilmaktadir. Sirket biinyesindeki operasyonel riskler;
yetersiz ya da verimsiz i¢ siiregler (slire¢ riskleri), personel (personel riskleri), teknoloji (altyap: ve
bilgi teknolojileri riskleri) ya da dis olaylar (dis riskler) sonucunda meydana gelen zararlarin
olusturdugu tehdit olarak tanimlanmaktadir. Bu dort risk kategorisinin tanimu ilgili yasal ve uyumluluk
risklerini de kapsamaktadir. Stratejik riskler ve prestij riskleri, operasyonel risk kapsamina
alimmamaktadir.

Sirket’in operasyonel risk yonetimi sistemi, Sirket’in operasyonel risk kitapgiginda ayrintilari verilen
operasyonel risk c¢ergevesinden olusmaktadir. Bu g¢erceve ayni zamanda yasal ve uyumluluk
konulariyla ilgili is birimleri tarafindan da desteklenmektedir.

Teknik olarak, operasyonel risklerin yonetimi ana hissedar sirket VWFS AG tarafindan
desteklenmektedir. Kayip veri toplanmast, risk yonetim siirecinde en 6nemli alanlardan biridir. Basel
IL, toplu bir risk siirecinde uygulanmis operasyonel risk yonetiminin belli minimum gerekliliklerini
ongormektedir. Bu gereklilikler agagidaki dort adimu igerir:

(i)  Risk tanimlamalar1 ve analizi
(if)  Risk olgtimii ve degerlendirmesi
(iii)  Risk yonetimi

(iv) Risk raporlamasi ve kontrolii

d)  Sermaye risk yonetimi

Bir sermaye yonetim politikas1 olarak Sirket karlarimi dagitmamaktadir ve birikmis kazanclar ile
sermaye yapisini giiclendirmeyi tercih etmektedir. Ayrica, Sirket, gegerli yonetmelikler tarafindan
yasal sermaye olarak da kabul edilen sermaye benzeri krediler kullanmaktadir.

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore
titketici finansman sirketlerinin kullandirdig1 krediler 6zkaynaklarimin 30 katin1 agsmamalidir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in yasal kayitlarinda, miisterilere verilen krediler bakiyesi Sirket
Ozkaynaklarinin 24,01 kat1 olarak gerg¢eklesmistir (2010: 15,82).

Bin TL 2011 2010
Miisterilere verilen kredi ve avanslar (A) 1.691.051 1.070.157
Yasal sermaye 30.000 29.718
Yedekler 1.400 1.400
Yasal kar 5.981 6.925
Gegmis yillar Karlar 33.043 25.503
Sermaye benzeri krediler - 4114
Toplam yasal 6zkaynak (B) 70.424 67.660
Kredi/Ozkaynak oram (A/B) 24,01 15,82
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
e) Varlik ve Bor¢larin Gergcege Uygun Degeri ile Gosterilmesine Iliskin Aciklamalar
i. Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii
taraflar arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olugan bir piyasa fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gdre, burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

2011 2010
Kayith  Gercege uygun Kayith  Gercege uygun
deger deger deger deger
Finansal varhklar
Bankalar 12.521.419 12.521.419 19.348.489 19.348.489
Tiiketici kredileri 1.715.317.975 1.728.462.893 1.083.870.272 1.089.623.598
Finansal yiikiimliiliikler
Alman krediler 1.588.591.490 1.602.539.209  985.751.007 1.002.911.474
Sermaye benzeri krediler 24.539.967 24.869.767 20.570.357 21.135.477

Finansal araclarin gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirlitkteki yabanci para kurlar1 kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu ongoériillmektedir. Nakit ve nakde
esdeger varliklarin da dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu

ongoriilmektedir.

Miisterilere verilen kredilerin tahmini gercege uygun degeri, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin mevcut piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur (Dipnot 7).

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin tahmini gergege uygun degeri gelecekte kullanilmasi beklenen nakit akislarinin
mevcut piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur (Dipnot 12 ve 13).

30



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
ii.  Gergege uygun deger siniflandirmasi

TFRS 7, ger¢ege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gdzlemlenebilir olup olmadiklarina gore degerleme teknikleri siniflandirmasi belirlemektedir. Gergcege
uygun degere iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.a) Ozdes varliklar
ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar (1’inci sira); b) 1’inci sirada yer
alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla)
ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler (2°nci sira); C)
Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3’iincii sira).
S6z konusu ilkelere gore Banka’nin gercege uygun degerden tagimakta oldugu finansal varlik ve
bor¢larinin gergege uygun deger siralamasi asagidaki tabloda verilmektedir:

2011 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Alim satim amagli tiirev finansal alacaklar 1.965.924 1.965.924
Toplam varkhiklar 1.965.924 1.965.924
2010 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Alim satim amagl1 tiirev finansal borglar - 5.080.581 - 5.080.581
Toplam yiikiimliiliikler - 5.080.581 - 5.080.581

4 - NAKIT VE NAKDE ESDEGER VARLIKLAR

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait nakit akis tablosunda yer alan nakit
ve nakde esdeger varliklar asagidaki gibidir:

2011 2010 2009
Nakit ve nakde esdeger varliklar 12.524.716 19.348.749 13.939.023
12.524.716 19.348.749 13.939.023
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5- BANKALAR

2011 2010
Yurti¢i bankalar

- TL mevduat 1.793.802 4.142.540
- Yabanc1 para mevduat 144.680 6.390

Yurtdisi bankalar
- TL mevduat 2.187.598 3.132.373
- Yabanci para mevduat 8.395.339 12.067.186
12.521.419 19.348.489

Vadeli mevduatlar 1 aya kadar vadeye sahiptir (2010: Bir aya kadar vadeli). 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla TL mevduatin agirlikli ortalama faiz orani yillik %11 (2010: %5,59) ve Avro mevduatin
agirlikli ortalama faiz orani yillik %4,01°dir (2010: %1,00).

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir (2010: Yoktur).

6 - TUREV FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2011 2010
Kontrat Gerg¢ege uygun Kontrat Gergege uygun
tutari deger tutar deger
Tiirev finansal varliklar
Yabanci para swap islemleri
- Avro - - 227.995 -
Faiz swap islemleri
- Avro 17.106.600 1.965.924 32.785.600 -
17.106.600 1.965.924 33.013.595 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Yabanci para swap islemleri
-TL - - 285.342 (57.243)
Faiz swap islemleri
-TL 15.050.000 - 34.912.000 (5.023.338)
15.050.000 - 35.197.342 (5.080.581)
32.156.600 1.965.924 68.210.937 (5.080.581)

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla tiirev finansal araglar 7.000.000 Avro faiz swap alim (2010: 16.000.000
Avro) 15.050.000 TL faiz swap satim alim (2010: 34.912.000 TL) islemlerinden olugsmaktadir. 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla swap para alim ve swap para satim islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010 tarihi
itibartyla 111.266 Avro swap para alim islemleri ile 285.342 TL swap para satim islemlerinden

olugmaktadir). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeli doviz alim veya satim taahhiitleri bulunmamaktadir
(2010: Yoktur).
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7 - TUKETICi KREDILERI

2011
1 yila kadar 1 y1l ve iizeri Toplam 1 yila kadar 1 yil ve iizeri Toplam
TL 675.602.930 894.114.955 1.569.717.885 438.778.884  479.304.424  918.083.308
DEK - Avro 69.555.363  59.063.898 128.619.261  74.238.782  46.062.060  120.300.842
DEK - ABD Dolar1 1.477.640 1.190.115 2.667.755 2.255.504 1.158.396 3.413.900
746.635.933  954.368.968 1.701.004.901 515.273.170  526.524.880 1.041.798.050
Takipteki finansman
kredileri 41.544.990 7.529.378  49.074.368 54.750.817 29.347.799 84.098.616
Eksi: kredi deger
diisiikliigii karsthgn  (31.882.798)  (2.878.496) (34.761.294) (33.491.110)  (8.535.284)  (42.026.394)
Takipteki finansman
kredileri, net 9.662.192 4.650.882 14.313.074 21.259.707 20.812.515 42.072.222
Toplam tiiketici
kredileri 756.298.125  959.019.850 1.715.317.975 536.532.877  547.337.395 1.083.870.272
2011 2010
TL krediler 1.610.343.201 985.255.711
Dovize endeksli krediler 139.736.068 140.640.955
Briit krediler 1.750.079.269 1.125.896.666
Eksi: Kredi deger dusiikligii karsilig (34.761.294) (42.026.394)
Net krediler 1.715.317.975 1.083.870.272
Kredi deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2011 2010
Donem bas1 42.026.394 30.938.334
Donem iginde satilan kredilerin iptal
edilen karsiliklar: (*) (20.389.586) -
Donem igerisinde deger kaybina ugramis
krediler igin ayrilan karsiliklar, net 13.124.486 11.088.060
Doénem sonu 34.761.294 42.026.394

(*)  Sirket, 25.773.218 TL tutarinda sorunlu hale gelmis kredi alacaklarin1 2011 yil1 igerisinde LBT Varlik
Yonetimi A.S$’ye satmugtir. Satilan kredi alacaklart igin 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla ayrilan deger
diistikligi karsilig ise 20.389.586 TL dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TL kredilerin agirlikli ortalama faiz orani1 aylik %0,98 (2010: %1,09),
Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz orani aylik %0,58 (2010: %0,66) ve ABD Dolart kredilerin
agirlikli ortalama faiz orani aylik %0,61dir (2010: %0,70).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin dagilim
asagidaki gibidir (Tiim otomobil kredilerinde ilgili otomobiller kredilere karsilik rehinlidir. Asagidaki
liste otomobil rehinleri haricinde alinan teminatlarin dagilimini géstermektedir):

2011 2010

Mevduat rehni 186.360 161.888
Teminat mektubu 41.400

227.760 161.888
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Arsa 549.250 - - 549.250
Biiro makineleri 2.136.941 603.311 (16.269) 2.723.983
Mobilya ve mefrusat 418.113 - - 418.113
Nakil vasitalar 410.585 1.188.571 (50.996) 1.548.160
Ozel maliyetler 1.052.968 20.874 (2.933) 1.070.909
Diger 85.628 7.617 - 93.245
4.653.485 1.820.373 (70.198) 6.403.660
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri 1.636.012 193.297 (15.855) 1.813.454
Mobilya ve mefrusat 415.973 1.688 - 417.661
Nakil vasitalar 45.403 165.455 (33.147) 177.711
Ozel maliyetler 1.011.603 26.208 (2.931) 1.034.880
Diger 59.225 8.821 - 68.046
3.168.216 395.469 (51.933) 3.511.752
Net kayith deger 1.485.269 2.891.908

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet
Arsa 549.250 - - 549.250
Biiro makineleri 1.895.816 252.151 (11.026) 2.136.941
Mobilya ve mefrusat 418.113 - - 418.113
Nakil vasitalar 330.569 359.589 (279.573) 410.585
Ozel maliyetler 1.052.968 - - 1.052.968
Diger 60.957 24.671 - 85.628
4.307.673 636.411 (290.599) 4.653.485
Birikmis amortisman:
Biiro makineleri 1.465.743 177.598 (7.329) 1.636.012
Mobilya ve mefrugat 407.077 8.896 - 415.973
Nakil vasitalar 148.756 22.455 (125.808) 45.403
Ozel maliyetler 965.932 45.671 - 1.011.603
Diger 50.560 8.665 - 59.225
3.038.068 263.285 (133.137) 3.168.216
Net kayith deger 1.269.605 1.485.269

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar iginde yer alan finansal kiralama ile
elde edilmis varliklar bulunmamaktadir.

Arsa, yatinm amaciyla edinilmistir. Sirket yonetimi uzun vadede getiri elde etmek amaciyla arsayi
Sirket biinyesinde tutmaya karar vermistir.
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 laveler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Haklar 7.800.616 733.814 - 8.534.430
Birikmis itfa paylari
Haklar 6.358.187 622.770 - 6.980.957
Net kayith de@er 1.442.429 1.553.473

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis itfa paylarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet
Haklar 7.204.895 595.721 - 7.800.616
Birikmis itfa paylari
Haklar 5.800.420 557.767 - 6.358.187
Net kayith deger 1.404.475 1.442.429

10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

2011 2010

Satis amagh elde tutulan araglar 1.073.179 2.017.906
Deger diistikliigii karsilig (214.636) -
858.543 2.017.906

Satis amagli elde tutulan varliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 2.017.906 1.852.888
Alimlar 1.399.684 4.114.956
Satimlar (2.344.411) (3.949.938)
31 Arahk 1.073.179 2.017.906

35



VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICi FINANSMANI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR (Devami)

Satis amacli elde tutulan varliklarin kayda alinma tarihlerine gore hazirlanan yaslandirma tablosu
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

2011 2010
3 aya kadar 131.612 402.462
3ay-6ay 58.220 576.900
6ay-1yil 477.890 667.043
1yil -2yl 159.678 297.201
2 y1l ve lizeri 245.779 74.300
1.073.179 2.017.906

11 - DIGER VARLIKLAR
2011 2010
Pesin 6denen bayi komisyon giderleri (*) 11.383.335 6.692.655
Pesin 6denen kurumlar vergisi - 1.024.036
Miisterilerden alinacak KKDF ve BSMV 513.986 585.136
Distribiitorlerden alacaklar 1.323.112 449.685
Verilen avans ve depozitolar 136.471 93.030
Pesin 6denen giderler 44.697 -
Pesin 6denen diger vergiler 86.953 26.401
Pesin 6denen sigorta ve komisyon giderleri 27.603 4774
Diger 76.726 90
13.592.883 8.875.807

(*)  Pesin 6denen bayi komisyon giderlerinin 5.531.299 TL’lik kismi, 1 sene ve daha uzun vadeye sahiptir

(2010: 3.302.288 TL).

12 - ALINAN KREDILER

2011 2010
Kisa vadeli banka kredileri
Kisa vadeli banka kredileri 352.546.618 338.362.822
Uzun vadeli kredilerin kisa dénem taksitleri 463.074.844 258.021.741
Toplam kisa vadeli banka kredileri 815.621.462 596.384.563
Uzun vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredileri 772.970.028 389.366.444
Toplam banka kredileri 1.588.591.490 985.751.007
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12 - ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

2011 2010
Yurtdist banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 1.389.952.448 710.620.132
Yurti¢i banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 198.639.042 275.130.875
Toplam banka kredileri 1.588.591.490 985.751.007

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yurti¢i banka ve finansal kurumlardan alinan kredilerin tiimii TL olup, TL
kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %10,50°dir (31 Aralik 2010: %10,28).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yurtdist banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikli
ortalama faiz oran1 %9,98 (31 Aralik 2010: %10,63), Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %3,11
(31 Aralik 2010: %4,28) ve ABD Dolar1 kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 %1,68 dur
(31 Aralik 2010: %4,69).

31 Aralik 2011ve 2010 tarihleri itibartyla alinan kredilerin kayitli degerleri ve gergcege uygun bedelleri
asagidaki gibidir:

2011 2010
Kayith  Gercege uygun Kayith  Gercege uygun
deger deger deger deger
TL krediler 1.459.365.638 1.470.789.395  818.996.619 834.479.238
Avro krediler 127.120.652 154.507.498  163.406.497 165.038.198
ABD Dolari krediler 2.105.200 2.112.084 3.347.891 3.394.038

1.588.591.490 1.627.408.977  985.751.007 1.002.911.474

13 - SERMAYE BENZERi KREDILER

2011 2010
Sermaye benzeri krediler 24.539.967 20.570.357
24.539.967 20.570.357

Sirket, Volkswagen International Finance N.V.’den 20 Kasim 2006 tarihinde 10 milyon Avro
tutarinda 5 yil vadeli ve faiz oran1 Libor+%?2 olan sermaye benzeri kredi saglamistir. Faiz orani her 12
ayda bir yeniden belirlenmektedir. 5 Subat 2008 tarihinde yapilan degisiklik anlagsmasiyla kredi vadesi
5,5 yil olarak degistirilmistir. S6z konusu kredi BDDK’nmin 26 Mart 2007 tarihli yazis1 uyarinca,
sermaye benzeri kredi olarak kabul edilmis ve Sermaye Yeterliligine iliskin Y&netmelik ile
belirlenmis sartlara uyulmasi kaydiyla katki sermaye hesabinda dikkate alinmasi uygun gorilmiistir.
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14 - MUHTELIF BORCLAR

2011 2010

Muhtelif borglar
Verilen kredilerden erken tahsilatlar (*) 6.916.846 5.942.880
Tedarikgilere borglar 3.745.295 2.475.924
Diger 144.652 114.445
10.806.793 8.533.249

(*)  Sirket verilen kredilerin vadesi heniiz gelmemis olan taksit demelerini 6nceden tahsil etmesi durumunda

bu tahsilatlar1 “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” altinda siniflandirmaktadir.

15 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2011 2010

Ertelenmis kontrat komisyon gelirleri (*) 19.572.049 11.699.950
Ertelenmis kampanya gelirleri (**) 15.937.982 8.094.251
35.510.031 19.794.201

(*)  Kredi sozlesmeleriyle ilgili alinan fiicretlerin gelecek donemlere ait kisimlarimi ifade etmektedir.
Ertelenmis kontrat komisyon gelirlerinin 7.531.974 TL’lik kismi, 1 sene ve daha uzun vadeye sahiptir

(2010: 4.440.437 TL).

(**) Kampanya dénemlerinde s6z konusu kampanyalarda uygulanan faiz oranlari ile ilgili donemlerin cari faiz
oranlar1 arasindaki farki giderebilmek amaciyla distribiitorlerden alinan kampanya gelirlerinin gelecek
donemlere ait kisimlarimi ifade etmektedir. Ertelenmis kampanya gelirlerinin 7.561.791 TL’lik kismu,

1 sene ve daha uzun vadeye sahiptir (2010: 3.587.974 TL).

16 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

2011 2010

Odenecek kurumlar vergisi 1.222.279 -
Odenecek KKDF 1.974.988 1.572.761
Odenecek BSMV 1.142.463 828.528
Vergi uyusmazhigi yiikiimliliigii (Dipnot 26) - 3.961.000
Odenecek diger vergiler 418.167 434.251
4.757.897 6.796.540
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17 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Diger karsihklar
2011 2010
Genel kredi karsilig1 11.007.037 5.210.850
Vergi uyusmazligi gecikme faizi karsiligi (Dipnot 26) - 725.402
Diger 231.198 250.887
11.238.235 6.187.139

Sirket, kullandirilan kredi tutarlarinin tahsil edilmeyecek oldugunu gosteren objektif bir bulgu oldugu
takdirde verilen krediler ve avanslar i¢in bir kredi deger diisiikliig karsiligi ayirmaktadir. Kredi deger
diistikligii karsiligi, bilanco tarihindeki kredi portfoyii igerisinde olasi zararlarin bulunduguna dair
objektif bir delili olan zararlar1 da kapsar. Genel kredi karsilii, Sirket’in kredi risk politikasi, mevcut
kredi portfoyiiniin genel yapisi, miisterilerin mali biinyeleri, mali olmayan verileri ekonomik konjonktiir
ve gecmis deneyimler dikkate alinarak tahmin edilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilan bazi davalar bulunmaktadir. Herhangi 6nemli bir
zarar Ongoriilmedigi icin karsilik ayrilmamustir.

Sirket normal faaliyet akisi igerisinde, takipteki alacaklar igin davalar agmakta ve bu alacaklar igin
Ozel karsilik ayirmaktadir (Dipnot 7). Bunun yani sira, finansal tablolarda diger varliklar altinda
siniflandirilan 198.995 TL tutarindaki alacaklarin tahsil edilmesi i¢in agilan dava devam etmektedir.
Bu alacaklar i¢in finansal tablolarda %100 karsilik ayrilmistir. Alacak ve karsilik tutari bilangoda
netlesmistir.

Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir:

2011 2010
Verilen teminat mektuplari 303.341 303.579
303.341 303.579

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla verilen krediler icin alinan teminatlarin dagilimi
Dipnot 7°de belirtilmistir.
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18 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU KARSILIGI

2011 2010

Calisan haklan yiikiimliiliigii karsihg:
Personel prim kargiligi 2.500.000 1.450.000
Kullanilmayan izin karsilig 203.168 340.584
Kidem tazminat1 karsilig 41.454 102.452
2.744.622 1.893.036

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergcevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, erkeklerde 25, kadinlarda 20 hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O0demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinirlandirilmistr.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

2011 2010
Iskonto orant (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 88,00 87,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
i¢in, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) iizerinden
hesaplanmaktadr.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 102.452 83.928
Cari yilda 6denen tazminat (165.423) (9.715)
Cari yilda ayrilan karsilik gideri 104.425 28.239
31 Arahk 41.454 102.452
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19 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in onaylanmis ve c¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL (2010: 1 TL) olan nama yazil
30.000.000.00 (2010: 30.000.000.000) adet hisseden olusmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhik

pay1 payl

2011 (%) 2010 (%)

Volkswagen Financial Services A.G. 15.300.000 51 15.300.000 51

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 14.399.998 48 14.399.998 48

Dogus Holding A.S. 300.000 1 300.000 1

Dogus Nakliyat ve Ticaret A.S. 1 - 1 -

Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 1 - 1 -

Toplam 30.000.000 100 30.000.000 100
Sermaye diizeltme farklari - -
Odenmis sermaye toplami 30.000.000 30.000.000

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi degildir. Ayrica sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket, 7.000.000 TL olan sermayesini 22.717.908 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklart
hesabindan 282.092 TL’si ge¢mis yil karlarindan olmak tizere 30.000.000 TL ye ¢ikarmustir. S6z konusu
degisiklik 23 Aralik 2010 tarih ve 7714 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayinlanmistir.

20 - KAR YEDEKLERI VE GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini agsan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oran1 %20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasia ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut 0denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasit durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin
temettii dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylarn "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklart birinci temettliiyli nakden dagitilmalar1 zorunlulugu
getirilmistir.
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20 - KAR YEDEKLERI VE GECMI$ YIL KAR/ZARARLARI (Devami)

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine goére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmas: Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zararinda” izlenen 6z
sermaye kalemlerine ait enflasyon farklar1 tutarnin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu iglemler kar dagitimi sayllmamaktadir.

Tiim 6z sermaye kalemlerine iligkin “Sermaye enflasyon diizeltme farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirima;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Buna gore 6zkaynak tablosu asagidaki
gibidir:

2011 2010
Odenmis sermaye (*) 30.000.000 30.000.000
Diger sermaye yedekleri
- Sermaye enflasyon diizeltme farklari - -
Yasal yedekler 1.791.130 1.400.000
Net donem kari 8.425.171 7.822.601
Gecmis yillar karlart 32.652.117 25.220.644
Toplam ézkaynak 72.868.418 64.443.245

(*)  Sirket, 7.000.000 TL olan sermayesini 22.717.908 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklar1 hesabindan
282.092 TL’si ge¢mis yil karlarindan olmak tizere 30.000.000 TL’ye ¢gikarmustir. S6z konusu degisiklik 23
Aralik 2010 tarih ve 7714 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmustir.

21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

22 - ESAS FAALIYET GELIRLERIi

2011 2010

Finansman kredilerinden alinan faizler 149.237.955 138.787.606
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar:

- Kampanya gelirleri 9.021.910 5.466.451

- Kredi sézlesme ticretleri 15.669.682 9.964.124

- Alinan diger komisyonlar 11.065 25.978

24.702.657 15.456.553

Esas faaliyet gelirleri 173.940.612 154.244.159
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23 - GENEL ISLETME GIiDERLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel isletme giderleri asagidaki

gibidir:
2011 2010
Hukuki masraflar 3.957.321 7.160.634
Personel prim kargilig: giderleri 2.500.000 1.450.000
Pazarlama giderleri 1.842.744 2.349.363
Bilgisayar kullanim giderleri 1.439.578 1.409.461
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8 ve 9) 1.018.239 821.052
Tasit giderleri 805.577 801.496
Vergi. resim ve harg giderleri 846.915 5.107.822
Kira giderleri 698.021 610.163
Temsil ve agirlama giderleri 391.456 546.436
Haberlesme giderleri 327.930 318.818
Seyahat giderleri 304.202 215.807
Kanunen kabul edilmeyen giderler 295.559 184.967
Satis amagli elde tutulan araglar igin deger diistik karsilig 214.636 -
BDDK harg karsiligi 167.900 -
Hizmet giderleri 137.998 107.342
Kredi kayzt biirosu gideri 126.935 70.792
Temizlik ve ortak isletme gideri 184.350 143.956
Ofis ve kirtasiye giderleri 63.192 54.887
Vergi uyusmazligi gecikme faizi karsiligi (Dipnot 26) - 725.402
Diger 351.738 380.747
15.674.291 22.459.146

24 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden gelir/(gider) ile

Kar/(zararlar) asagidaki gibidir:

2011 2010
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

Kazanilan dava ve mahkeme gelirleri 1.687.983 2.681.133
VDF Sigorta komisyon gelirleri 672.920 307.773
Kira gelirleri 171.363 233.327
Yurtdis1 personel gider yanistmasi geliri 404.360 197.782
Aktiften silinen kredi alacaklarindan tahsilatlar 313.933 438.042
Diger komisyon gelirleri (**) 239.859 169.362
Konusu kalmayan karsiliklar 185.200 -
Kapanan kredilerin fazla tahsilatlari (*) 171.292 273.131
Rehin kaldirma gelirleri 155.777 -
Satis amagli elde tutulan varlik satig kart 40.242 -
Diger 239.500 205.548
4.282.429 4.506.098

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
Satis amagli elde tutulan varlik satig zarar1 553.826 492.579
Denetim giderleri 271.823 299.379
Teknik hizmet giderleri 146.273 44.406
971.922 836.364

(*)  Kapanan kredilerin fazla 6deme tutarlari 1 yil finansal tablolarda yiikiimliiliik olarak iade edilmedikleri

takdirde gelir olarak kaydedilmektedir.

(**) Diger komisyon gelirleri, diger kredi islemlerinden (yeniden yapilandirma, transfer, diger masraflar, vb.)

alinan gelirlerden olusmaktadir.
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25 - TUREV FiNANSAL iSLEMLER VE KAMBIiYO iSLEMLERINDEN KAR/ZARAR

2011 2010
Tiirev finansal iglemlerden diger faaliyet gelirleri 7.046.505 438.000
Tiirev finansal islemlerden diger faaliyet giderleri - -
7.046.505 438.000
Kambiyo islemleri kar 110.853.677 144.973.134
Kambiyo islemleri zarar1 (116.829.701) (142.370.295)
(5.976.024) 2.602.839
Tiirev finansal islemler ve kambiyo islemlerinden
toplam kar 1.070.481 3.040.839
26 - VERGILER
2011 2010
Kurumlar vergisi yiikiimliiligii 4.155.245 2.307.112
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (2.932.966) (3.331.148)
Odenecek/(Pesin 6denen) kurumlar vergisi (Dipnot 16,11) 1.222.279 (1.024.036)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu esasen 21 Haziran 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige girmekle beraber, pek
¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de
kurumlar vergisi oran1 2011 yili igin %20°dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarmn ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj 6denmez. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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26 - VERGILER (Devam)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida aciklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen
Kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Vergi dncesi donem karinin, cari donem vergi gideri ile mutabakati asagida sunulmustur:

2011 2010

Vergi 6ncesi donem kari 11.936.235 10.129.713
Kanunen kabul edilmeyen giderler 25.844.076 9.199.656
Indirimler (17.004.086) (2.605.415)
20.776.225 16.723.954

Gegmis y1l zararlari - (5.188.396)
Vergi matrah 20.776.225 11.535.558
Beklenen vergi gideri (20%) 4.155.245 (2.307.112)
Cari yil vergi gideri 4.155.245 (2.307.112)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

2011 2010
Cari y1l vergi gideri (4.155.245) (2.307.112)
Vergi diizeltmesi (*) 301.424 -
Ertelenen vergi geliri/(gideri), net 342.756 (33.097)
Toplam vergi gideri (3.511.065) (2.340.209)

(*)  Gegmis yil kurumlar vergisi ve dordiincii gegici vergi arasindaki diizeltme farkidir.
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26 - VERGILER (Devami)

Ertelenen vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde TFRS ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gerceklesecek gecici farklar tlizerinden ylkiimliilik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20’dir
(2010: %20).

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2011 2010
1 Ocak 2.007.749 2.040.846
Cari donem ertelenen vergi geliri/(gideri) 342.756 (33.097)
31 Aralhik 2.350.505 2.007.749

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii
asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklar: /

Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
2011 2010 2011 2010
Ertelenen vergi varhklar:
Ertelenen gelirler (19.572.049)  (11.699.950) 3.914.410 2.339.990
Krediler deger diistikliigi karsiligi (7.671.386) (994.013) 1.534.277 198.804
Tasinan vergi zarari - -
Personel prim karsiligi (649.607) (1.450.000) 129.921 290.000
BDDK harg gideri karsiligi (167.900) - 33.580 -
Kullanilmamus izin karsihigi (203.168) (340.584) 40.634 68.117
Calisan haklar yilikiimliliigi karsilig (41.454) (102.452) 8.291 20.490
Bayi prim karsilig (16.890) (15.887) 3.378 3.177
Satis amaglh varliklar elde tutulan
deger diisiikliigii karsilig (214.636) - 42.927 -
Tiirev finansal araglar - (5.080.581) - 1.016.116
Diger (46.407) - 9.282 -

5.716.700 3.936.694

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Pesin 6denmis komisyon ticretleri 11.383.335 6.692.655 (2.276.667) (1.338.531)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin iskonto
edilmis degerle muhasebelestirilmesi 2.378.268 1.945.294 (475.654) (389.059)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki fark 1.103.447 1.006.774 (220.689) (201.355)
Tiirev finansal araglar 1.965.924 - (393.185) -
Krediler deger diisiikliigii karsilig: - -

3.366.195 (1.928.945)

Ertelenen vergi varhgi, net 2.350.505 2.007.749
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26 - VERGILER (Devami)

Vergi uyusmazhg yiikiimliiliigii:

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir idaresi Baskanlig1 (“Mali idare”) 2010 yili igerisinde Sirket’in de dahil
oldugu tiim tiiketici finansman1 sektdriinii kapsayan bir inceleme baslatmistir. Bu cergevede Sirket’e
de islem uygulanmig ve ilgili vergi /ceza ihbarnameleri tebellig edilmistir. Anilan vergi /ceza
thbarnamelerine iligkin Sirket yonetimince vergi otoritesi ile uzlasma talep edilmis ve 30 Aralik 2010
tarihinde Mali idare ile uzlasma gerceklesmistir. Bu uzlasmaya istinaden, Sirket 2011 yil1 icerisinde
3.961.000 TL’si vergi ashi ve 725.402 TL’si gecikme zammi olmak iizere 4.686.402 TL tutarinda vergi
O0demesi yapilmustir.

27 - HISSE BASINA KAZANC

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci1 ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasin1 geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

2011 2010
Net donem kéri 8.425.171 7.822.601
Beheri 1 TL nominal degerli bir hisse senedinin
agirlikh ortalama adedi 30.000.000 30.000.000
Toplam TL cinsinden bir adet
hisse basina esas ve nispi kazang 0,280839 0,260753
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28 - ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER

a) Iliskili bankalarda tutulan mevduatlar

2011 2010
T. Garanti Bankasi A.S. 687.551 9.080.564
687.551 9.080.564
b)  iliskili taraflara kullandirilan kredi ve avanslar
Korfez Havacilik Turizm ve Ticaret A.S. 31.461 -
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 25.271 95.614
NTV Radyo ve Televizyon Yayinciligi A.S. - 13.494
56.732 109.108
C) iliskili taraflardan diger alacaklar
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 704.228 250.944
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 560.006 132.998
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 168.960 153.140
Volkswagen Financial F.S. A.G. 118.162 -
Scania Tiiketici Finansman1 A.S. 23.619 360
Volkswagen Bank GMBH 22.381 -
VDF Faktoring Hizmetleri A.S. 8.864 15.699
VDF Servis ve Ticaret A.S. 6.129 5.017
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 2.194
1.612.349 560.352
d) iliskili taraflardan alinan krediler
Volkswagen Bank G.M.B.H 472.107.106 195.118.830
Volkswagen Financial Services N.V. 452.677.234 48.729.280
Garanti Bank International N.V. 46.200.054 65.000.000
Volkswagen International Finance 24.539.967 20.491.000
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 19.172.192 25.000.000
1.014.696.553 354.339.110
e) Mliskili taraflara borglar
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 578.231 -
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 152.692 18.819
Volkswagen Financial Services A.G. 59.736 -
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 10.128 236.800
Antur Turizm A.S. 4.284 -
Volkswagen Bank Polska S.A. - 133.391
VDF Servis ve Ticaret A.S. - 12.823
Garanti Teknolojinet A.S. - 2.110
Leaseplan Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - 1.120
805.071 405.063
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28 - ILISKILIi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

f) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler

2011 2010
Yonetim kurulu ve iist diizey yoneticilere 6denen iicretler 1.936.542 1.654.442
1.936.542 1.654.442
0) iliskili taraflardan maddi varhk ahmlar
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 1.112.543 227.155
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 390.860 -
1.503.403 227.155
h) Mliskili taraflardan maddi olmayan varhk ahmlar
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 665.118 598.137
665.118 598.137
i) Mliskili taraflardan alinan kampanya gelirleri (*)
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 8.026.877 3.796.746
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 687.981 546.955
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 307.052 126.989
9.021.910 4.470.690

(*)  1liskili taraflardan alinan kampanya gelirleri, donem iginde agilan krediler ile ilgili olarak alinan gelirler
olup ilgili kredilerin s6zlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gore gelir kaydedilmektedir (Dipnot 2).

) Mliskili taraflardan alinan komisyon gelirleri

VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 672.921 363.173

672.921 363.173

k)  Tliskili taraflara 6denen komisyon giderleri

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 1.916.841 1.714.191
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 294.711 76.171
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 37.310 180
2.248.862 1.790.542

1) fligkili taraflardan alinan faiz gelirleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 93.138 172.356
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 6.969 8.200
Korfez Havacilik Turizm ve Tic. A.S. 4.759 -
NTV Radyo ve Televizyon Yayinciligi A.S. 674 1.285
105.540 181.841
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28 - ILISKILIi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

m) Tlliskili taraflara 6denen faiz giderleri ve kur farki gelir/giderleri. (net)

2011 2010
Volkswagen Bank G.M.B.H 23.792.829 13.781.854
Volkswagen Financial Services N.V. 15.899.370 9.453.665
Garanti Bank International N.V. 3.549.364 8.390.773
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 2.420.219 4.666.336
Volkswagen International Finance 898.154 641.255
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 13.145 -
46.573.081 36.933.883
n) lliskili taraflardan alinan diger faaliyet gelirleri

Volkswagen Bank GMBH Ireland 86.808 -
Scania Tiiketici Finansmani A.S. 77.367 56.707
VDF Faktoring Hizmetleri A.S. 68.259 117.696
VDF Servis ve Ticaret A.S. 55.911 46.918
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 54.010 121.341
Volkswagen Financial Services A.G. 48.352 82.243
Volkswagen Bank GMBH Greece 26.783 -
Dogus Holding 1971 -
419.461 424.905

0) [Iliskili taraflara harcanan diger faaliyet giderleri
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 780.633 642.135
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 361.351 202.422
Leaseplan Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 282.734 289.685
VDF Servis ve Ticaret A.S. 215.015 161.988
Antur Turizm A.S. 141.832 270.011
Volkswagen Bank Polska S.A. 67.447 133.391
Eureko Sigorta A.S. 55.842 283.165
Dogus Holding A.S. 41.524 22.422
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 39.510 53.110
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 11.768 6.533
Volkswagen Business Services G.M.B.H. 6.513 79.302
Ayhan Sahenk Vakfi 180 -
Garanti Teknoloji Net A.S. - 41.471
2.004.349 2.185.635
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29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Oransal sinirlara uygunluk

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore
tiketici finansmani sirketlerinin kullandirdigi krediler 6zkaynaklarinin 30 katin1 asmamalidir.
31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in kullandirdigi krediler bakiyesi Sirket 6zkaynaklarinin 24,01
(2010: 15,82) kat1 olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihli finansal
tablolarinda ilgili kredi sinirlar1 agilmamaktadir.

51





